
 

 

 

 

 

▪ ดอลลารส์หรฐักลับมาปิดอ่อนค่าในเดือนสิงหาคม 2025 เน่ืองจากความกงัวลต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ หลงัตัวเลข

ตลาดแรงงานท่ีเปิดเผยในช่วงต้นเดือนแย่กว่าคาดมาก  แมจ้ะไดแ้รงหนุนบางส่วนจากการท่ีพาวเวลล์เริ่มส่ง

สญัญาณเปิดโอกาสการลดดอกเบี้ ย ดา้นค่าเงินบาทไทยแข็งค่าต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 6 ติดต่อกัน ตามค่าเงินใน

สกุลเอเชีย แม ้กนง. มีมติเอกฉนัทล์ดดอกเบี้ ยก็ตาม 

▪ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงเกือบทุกช่วงอายุ เน่ืองจากคาดการณ์การลดดอกเบี้ ย

ของเฟดในปีน้ีท่ีเพิ่มขึ้ น อยา่งไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวมากของสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิ่มข้ึนเล็กน้อย 

เน่ืองจากความกงัวลต่อหน้ีสาธารณะสหรฐัฯ ดา้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยปรบัลดลงตอ่เน่ืองทุกช่วงอายุ 

ท่ามกลางคาดการณว์า่ ธปท. จะมีการลดดอกเบี้ ยเพิ่มเติมอีกในระยะขา้งหน้า  

ตลาดอตัราแลกเปลี่ยน 

รูปท่ี 1 การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินส าคญัเทียบกบั

ดอลลารส์หรฐั ในเดือนสิงหาคม 2025 
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ในเดือนสิงหาคม 2025 ค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่าลง เน่ืองจาก

ความกงัวลต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ หลงัตัวเลขตลาดแรงงานท่ีเปิดเผยในช่วง

ตน้เดือนแยก่วา่คาดมาก ทั้งการจา้งงานนอกภาคเกษตรท่ีต า่กว่าคาดมาก 

และอตัราวา่งงานท่ีเพิ่มขึ้ น อีกทั้งยงัมีการปรบัตัวเลขการจา้งงานนอกภาค

การเกษตรใน 2 เดือนก่อนหน้าลงมากถึง 258,000 ต าแหน่ง ลดลงมาก

ท่ีสุดนับตั้งแต่ช่วงโควิด-19 ประกอบกบัเงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ีต า่กว่าคาด ท า
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ใหต้ลาดปรับเพิ่มความกังวลต่อตลาดแรงงานสหรัฐฯ มากขึ้ น และปรับ

เพิ่มคาดการณว์า่เฟดมีโอกาสลดดอกเบี้ ยมากกวา่ 2 ครั้งในปีน้ี จากเดิมท่ี

ประเมินวา่อาจลดเพียง 1 ครั้งเท่าน้ัน  

อย่างไรก็ตาม ในช่วงสัปดาห์ท่ี 3 ของเดือนค่าเงินดอลลาร์สหรัฐได้รับ

ปัจจยับวกบางส่วน จากการท่ีพาวเวลลเ์ริ่มส่งสัญญาณเปิดโอกาสการลด

ดอกเบี้ ยอย่างระมดัระวงัในถอ้ยแถลงท่ีในการประชุมท่ีแจ็คสนัโฮล อีกทั้ง

ทรัมป์ประกาศภาษีน าเข้าล่าสุดลดลงจากท่ีเคยประกาศไวใ้นเดือน

เมษายนส าหรับประเทศส่วนใหญ่ อีกทั้งยงัมีรายไดจ้ากภาษีน าเขา้ท่ีเริ่ม

เห็นไดช้ัดขึ้ น เป็นแรงหนุนดอลลาร์เล็กน้อยในช่วงน้ี แมป้ระเด็นภาษี

น าเขา้จะมีความไม่แน่นอนสูง หลังศาลอุทธรณ์ประกาศว่าเป็นขึ้ นภาษี

น าเขา้ของทรัมป์เกินขอบเขตอ านาจของประธานาธิบดี ทั้งน้ี ภาษีน าเขา้

จะยงัมีผลบงัคบัใชต้่อไป เน่ืองจากอยูใ่นระหวา่งยื่นใหศ้าลสูงสุดพิจารณา 

ค่าเงินบาทปิดเดือนแข็งค่าเป็นเดือนที่ 6 ติดต่อกัน ตามค่าเงินในสกุล

เอเชีย แมจ้ะมีเงินทุนไหลออกจากทั้งตลาดหุน้และตลาดพนัธบัตรไทยใน

เดือนสิงหาคมท่ีผ่านมา และ กนง. มีมติเอกฉันท์ (6-0 เสียง) ลด

ดอกเบี้ ยลง -25bps สู่ระดับ 1.50% ตามท่ีตลาดส่วนใหญ่คาดการณ์ 

เน่ืองจาก กนง. ประเมินว่าภาษีทรมัป์อาจซ ้าเติมปัญหาเชิงโครงสรา้งและ

ขีดความสามารถในการแข่งขันของไทย ดา้นเงินเฟ้อทัว่ไปของไทยเดือน

กรกฎาคมหดตัวมากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ และเป็นการหดตัวต่อเน่ือง

เป็นเดือนท่ี 4 

ตลาดพนัธบตัร 

รูปท่ี 3 การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลงเกือบทุกช่วง

อายุ เ น่ืองจากคาดการณ์การลดดอกเบี้ ยของเฟดในปีน้ีท่ี เพิ่มขึ้ น 

ท่ามกลางตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีชะลอลงอย่างชัดเจน โดยเฉพาะ

ตลาดแรงงาน อย่างไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวมาก

ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย เน่ืองจากความกังวลต่อหน้ี

สาธารณะสหรัฐฯ ท่ียังคงเป็นประเด็นอยู่ต่อเน่ือง แมล้่าสุดเอสแอนด์พี

และฟิทชจ์ะคงอนัดบัความน่าเชื่อถือของสหรฐัฯ ไวท่ี้ AA+ 

รูปท่ี 4 การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับลดลงต่อเน่ืองทุกช่วงอายุ 

ท่ามกลางคาดการณ์ว่า ธปท. จะมีการลดดอกเบี้ ยเพิ่มเติมอีกในระยะ

ขา้งหน้า หลงัจากท่ีลดดอกเบี้ ยเป็นครั้งท่ี 3 ของปีน้ีดว้ยมติเอกฉันท์ และ

ระบุว่านโยบายการเงินควรอยู่ฝั่งผ่อนคลายเพื่อหนุนการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอลงในครึ่งปีหลัง แมจ้ะยังย ้าถึงพื้ นท่ีในการ

ด าเนินนโยบายการเงินท่ีมีจ ากัด จึงจ าเป็นตอ้งใชอ้ย่างรอบคอบ ขณะท่ี

ประเมินสถานการณ์ปัจจุบันไม่ไดรุ้นแรงเท่าช่วงโควิดท่ีมีการลดดอกเบี้ ย

ลงสู่ระดบัต า่ 0.5% 
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Disclaimer 

“เอกสารฉบับน้ีใชส้ าหรับเป็นเอกสารใหข้อ้มูลท่ีส าคัญเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภัณฑ์ประกอบการ

สนทนา/สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า 

ขอ้เสนอ ขอ้ชี้ แนะหรือขอ้ชี้ ชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผู ้ได้รับข้อมูล 

ธนาคารจดัท าเอกสารน้ีขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็น

ส าคญั โดยไดท้ าการตั้งขอ้สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่า

ขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น  

ในกรณีของผลิตภัณฑ์อนุพันธ์ ท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือใหข้อ้มูลไม่ตรงกับ

ความจริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแทจ้ริง

ของผูไ้ดร้บัขอ้มูล นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มูลรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของ

การท าธุรกรรมท่ีลูกคา้จะไดร้ับในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดังกล่าวมีความเสี่ยงสูง

เน่ืองจากสภาวะตลาดไม่สามารถคาดการณ์ได ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ์ หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอ

ส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มูลเกี่ยวกับการบริการหรือผลิตภัณฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจัยแวดลอ้มท่ีเกี่ยวกับ

ธุรกรรมในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาดา้นการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตัดสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ดร้ับขอ้มูล

เขา้ใจและรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดังกล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่

รบัผิดต่อความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลซึ่ง

ไม่ว่าจะเป็นตน้ฉบับหรือส าเนารับรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคัดลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่วน

หน่ึงส่วนใดหรือทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะ

ด าเนินการใหลู้กจา้ง พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มูลไวเ้ป็นความลบัดว้ย 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได ้ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียด

จากเอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ท่ี 

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-

Disclosure.pdf 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเรื่องรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822” 
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